
-RLQ XV IRU D VWXG\
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\RX OLYH DIIHFWV \RX�

/LYH :HOO 6SULQJILHOG LQYLWHV UHVLGHQWV OLYLQJ LQ
0F.QLJKW��2OG�+LOO��6L[�&RUQHUV DQG�0HWUR�&HQWHU�
QHLJKERUKRRGV WR MRLQ XV IRU D VWXG\ DERXW KRZ

ZKHUH \RX OLYH DIIHFWV \RX�

3DUWLFLSDWLRQ PHHWLQJV ZLOO RFFXU LQ 6XPPHU�����
DQG�6XPPHU������ DQG ZLOO WDNH SODFH DW

$�ORFDWLRQ�QHDU�\RX �

<RX FDQ UHFHLYH XS WR ���� IRU SDUWLFLSDWLQJ�

6SDFH LV OLPLWHG� (QUROOPHQW LV RQ D ILUVW FRPH ILUVW�
VHUYH EDVLV�

,I�LQWHUHVWHG� SOHDVH�FRQWDFW�WKH�VWXG\�WHDP�DW�
������������

6HH UHYHUVH VLGH IRU PRUH GHWDLOV�



:ƵŶĞ�ϮϬϭϴ

�ĞĂƌ ^ƉƌŝŶŐĨŝĞůĚ ZĞƐŝĚĞŶƚ͗

tĞ ǁŽƵůĚ ůŝŬĞ ǇŽƵƌ ŚĞůƉ ǁŝƚŚ Ă ƌĞƐĞĂƌĐŚ ƉƌŽũĞĐƚ͘ tĞ ĂƌĞ ƐƚƵĚǇŝŶŐ ŚŽǁ ĐŚĂŶŐĞƐ ƚŽ ŶĞŝŐŚďŽƌŚŽŽĚ ƐƚƌĞĞƚƐ�
ĂŶĚ ƐŝĚĞǁĂůŬƐ ŝŵƉĂĐƚ ŚĞĂůƚŚ͘ zŽƵƌ ŝŶƉƵƚ ŝƐ ǀĂůƵĂďůĞ͘ tĞ ĐĂŶŶŽƚ ƉƌŽŵŝƐĞ ĂŶǇ ĐŚĂŶŐĞƐ ǁŝůů ŚĂƉƉĞŶ�
ďĞĐĂƵƐĞ ŽĨ ƚŚŝƐ ƐƚƵĚǇ͕ ďƵƚ ǁŚĂƚ ǁĞ ůĞĂƌŶ ŵĂǇ ŚĞůƉ ƚŚĞ ƉĞŽƉůĞ ǁŚŽ ĚĞƐŝŐŶ ƐƚƌĞĞƚƐ ďĞƚƚĞƌ ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ�
ǁŚĂƚ ŬŝŶĚƐ ŽĨ ĐŚĂŶŐĞƐ ďĞŶĞĨŝƚ ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ ůŝŬĞ ǇŽƵ͘ tĞ ǁŝůů ƐŚĂƌĞ ǁŚĂƚ ǁĞ ůĞĂƌŶ ǁŝƚŚ ĐŝƚǇ ŽĨĨŝĐŝĂůƐ ĂŶĚ�
ƉƌŽĨĞƐƐŝŽŶĂůƐ ŝŶƚĞƌĞƐƚĞĚ ŝŶ ŚĞĂůƚŚ ĂŶĚ ĐŝƚǇ ƉůĂŶŶŝŶŐ͘ dŚĞ ƐƚƵĚǇ ŝƐ ůĞĚ ďǇ �ƌ͘ <ĂƚŚůĞĞŶ ^ǌĞŐĚĂ ŽĨ ƚŚĞ WƵďůŝĐ
,ĞĂůƚŚ /ŶƐƚŝƚƵƚĞ ŽĨ tĞƐƚĞƌŶ DĂƐƐĂĐŚƵƐĞƚƚƐ ĂŶĚ �ƌ͘ �ƌŝŶ ,ĞŶŶĞƐƐǇ ŽĨ dƵĨƚƐ hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ ŝŶ ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ >ŝǀĞtĞůů ^ƉƌŝŶŐĨŝĞůĚ �ŽĂůŝƚŝŽŶ͘ dŚĞ ƐƚƵĚǇ ŝƐ ƉĂŝĚ ĨŽƌ ďǇ ƚŚĞ�ZŽďĞƌƚ�tŽŽĚ�:ŽŚŶƐŽŶ�&ŽƵŶĚĂƚŝŽŶ͘

tĞ ĂƌĞ ůŽŽŬŝŶŐ ĨŽƌ ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ ƚŽ ŚĞůƉ ƵƐ ďǇ ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚŝŶŐ ŝŶ ŽƵƌ ƐƚƵĚǇ͘ zŽƵ ĂŶĚ ŚƵŶĚƌĞĚƐ ŽĨ ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ ŝŶ�
ǇŽƵƌ ŶĞŝŐŚďŽƌŚŽŽĚ ĂŶĚ ŶĞĂƌďǇ ŶĞŝŐŚďŽƌŚŽŽĚƐ ĂƌĞ ƉŽƐƐŝďůĞ ƐƚƵĚǇ ƉĂƌƚŝĐŝƉĂŶƚƐ͘ /Ĩ ǇŽƵ ĂƌĞ ŝŶƚĞƌĞƐƚĞĚ ŝŶ�
ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚŝŶŐ͕ ǁĞ ǁŽƵůĚ� ĂƐŬ ǇŽƵ ƚŽ ĂŶƐǁĞƌ Ă� ĨĞǁ ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ ƚŽ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ ŝĨ� ǇŽƵ ĂƌĞ ĞůŝŐŝďůĞ͘ zŽƵƌ
ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚŝŽŶ ŝŶ ƚŚĞ ƐƚƵĚǇ ǁŽƵůĚ ƚĂŬĞ ƉůĂĐĞ ŝŶ ^ƵŵŵĞƌ�ϮϬϭϴ ĂŶĚ ^ƵŵŵĞƌ�ϮϬϮϬ͘

dŚĞ ƐƚƵĚǇ ƚĞĂŵ ǁŽƵůĚ�ĂƐŬ ǇŽƵ�ƚŽ͗
� �ƚƚĞŶĚ ϯϬͲϲϬ ŵŝŶƵƚĞ ŵĞĞƚŝŶŐƐ Ăƚ Ă ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ ƉůĂĐĞ ŶĞĂƌ ǇŽƵƌ ŚŽŵĞ
� tĞĂƌ ƚǁŽ ƐŵĂůů ĚĞǀŝĐĞƐ ĨŽƌ ϭ ǁĞĞŬ͗ Ă ƉŚǇƐŝĐĂů ĂĐƚŝǀŝƚǇ ŵŽŶŝƚŽƌ ĂŶĚ�'W^ ĚĂƚĂ ůŽŐŐĞƌ ĚĞǀŝĐĞ
� �ŽŵƉůĞƚĞ ƐŚŽƌƚ ƐƵƌǀĞǇƐ ĂŶĚ ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚŝŽŶ ůŽŐ

tĞ ǁŽƵůĚ ŐŝǀĞ ǇŽƵ ƚŚĞ ĚĞǀŝĐĞƐ ĂŶĚ ƐŚŽǁ ǇŽƵ ŚŽǁ ƚŽ ƵƐĞ ƚŚĞŵ Ăƚ ƚŚĞ ŵĞĞƚŝŶŐƐ͘ zŽƵ ǁŽƵůĚ ďĞ ĂƐŬĞĚ ƚŽ�
ǁĞĂƌ�ƚŚĞ ĚĞǀŝĐĞƐ ƐƚĂƌƚŝŶŐ Ăƚ ƚŚĞ ĨŝƌƐƚ ŵĞĞƚŝŶŐ ĂŶĚ ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ ƚŽ ǁĞĂƌŝŶŐ ƚŚĞŵ ĨŽƌ ϳ ĚĂǇƐ͘ dŚĞ ĚĞǀŝĐĞƐ ĂƌĞ
ƐŵĂůů͕ ǁŽƌŶ ŽŶ ƚŚĞ ŚŝƉ͕ ĂŶĚ ĐĂŶ ďĞ ŚŝĚĚĞŶ ƵŶĚĞƌ ǇŽƵƌ ĐůŽƚŚĞƐ͘ zŽƵ�ǁŽƵůĚ ƌĞƚƵƌŶ ƚŚĞ ĚĞǀŝĐĞƐ ĂŶĚ ůŽŐ ĚƵƌŝŶŐ�
Ă�ƐĞĐŽŶĚ ŵĞĞƚŝŶŐ͕ ĂŶĚ ĐŽŵƉůĞƚĞ ĂŶŽƚŚĞƌ ƐƵƌǀĞǇ͘ dŚĞƌĞ ĂƌĞ ŶŽ ƌŝŐŚƚ Žƌ ǁƌŽŶŐ ĂŶƐǁĞƌƐ ƚŽ ƚŚĞ ƐƵƌǀĞǇ͘ tĞ
ǁĂŶƚ ƚŽ� ŬŶŽǁ� ǇŽƵƌ� ƉĞƌƐŽŶĂů ŽƉŝŶŝŽŶ͘ dŽ ƚŚĂŶŬ ǇŽƵ ĨŽƌ ǇŽƵƌ ƚŝŵĞ͕ ǁĞ ĐĂŶ ŐŝǀĞ ǇŽƵ ƵƉ� ƚŽ ΨϱϬ ŝŶ ƚŚĞ
^ƵŵŵĞƌ�ϮϬϭϴ ĂŶĚ�^ƵŵŵĞƌ�ϮϬϮϬ ;Ă ƚŽƚĂů ŽĨ�ƵƉ ƚŽ ΨϭϬϬͿ ŝĨ ǇŽƵ�ĐŽŵƉůĞƚĞ ƚŚĞ ƐƚƵĚǇ͘

zŽƵƌ ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚŝŽŶ ŝƐ ǀŽůƵŶƚĂƌǇ͘ tĞ ǁŽƵůĚ ŶĞĞĚ ǇŽƵƌ ŶĂŵĞ͕ ƉŚŽŶĞ ŶƵŵďĞƌ͕ ĂŶĚ ĂĚĚƌĞƐƐ ŝŶ ŽƌĚĞƌ ƚŽ�
ĐŽŶƚĂĐƚ ǇŽƵ͘ /Ĩ ǇŽƵ ĂƌĞ ŝŶƚĞƌĞƐƚĞĚ͕ ǁĞ ǁŝůů ŐŝǀĞ ǇŽƵ ŵŽƌĞ ĚĞƚĂŝůƐ ĂďŽƵƚ ǇŽƵƌ ƌŝŐŚƚƐ ĂƐ Ă ƐƚƵĚǇ ƉĂƌƚŝĐŝƉĂŶƚ
ŝŶ Ă ǁƌŝƚƚĞŶ ĐŽŶƐĞŶƚ ĨŽƌŵ͘ tĞ ǁŽƵůĚ ŬĞĞƉ Ăůů ŽĨ ǇŽƵƌ ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ ĐŽŶĨŝĚĞŶƚŝĂů͘ dŚĞƌĞ ŝƐ ŵŝŶŝŵĂůͬŶŽ ƌŝƐŬ
ŝŶ ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚŝŶŐ͘ zŽƵ ĐĂŶ ĐŚŽŽƐĞ ǁŚĞƚŚĞƌ ƚŽ ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚĞ ĂĨƚĞƌ ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ ƚŚŝƐ ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͘

/Ĩ ǇŽƵ ŚĂǀĞ ĂŶǇ ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ͕ ǁŽƵůĚ ůŝŬĞ ƚŽ ŬŶŽǁ ŵŽƌĞ͕ Žƌ ǁŽƵůĚ ůŝŬĞ ƚŽ ǀŽůƵŶƚĞĞƌ͕ ƉůĞĂƐĞ ĐĂůů ŽƵƌ ^ƚƵĚǇ
�ŽŽƌĚŝŶĂƚŽƌ͕ :ĂŵŝĞ� <ůŝŶŐĞŶƐŵŝƚŚ͕ Ăƚ ϰϭϯͲϳϵϰͲϮϴϭϯ Žƌ ƚŚƌŽƵŐŚ ĞŵĂŝů Ăƚ ŬƐǌĞŐĚĂΛƉƵďůŝĐŚĞĂůƚŚǁŵ͘ŽƌŐ͘
tĞ ǁŽƵůĚ ďĞ ŚĂƉƉǇ ƚŽ ƚĂůŬ ƚŽ ǇŽƵ�ĂŶĚ ŚŽƉĞ ǇŽƵ ǁŝůů ĨŝŶĚ ƚŚŝƐ ŶĞŝŐŚďŽƌŚŽŽĚ� ƌĞƐĞĂƌĐŚ� ŝŶƚĞƌĞƐƚŝŶŐ͘ KŶ�
ďĞŚĂůĨ ŽĨ ƚŚĞ ƌĞƐĞĂƌĐŚ ƚĞĂŵ͕ ƚŚĂŶŬ ǇŽƵ�ŝŶ�ĂĚǀĂŶĐĞ ĨŽƌ ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ ƚŚŝƐ ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ͘

^ŝŶĐĞƌĞůǇ͕
<ĂƚŚůĞĞŶ ^ǌĞŐĚĂ͕ WŚ�͕ D͘^͘����������������� �ƌŝŶ ,ĞŶŶĞƐƐǇ͕ WŚ�
�ŝƌĞĐƚŽƌ�ŽĨ �ŽŵŵƵŶŝƚǇ ZĞƐĞĂƌĐŚ ĂŶĚ �ǀĂůƵĂƚŝŽŶ ZĞƐĞĂƌĐŚ �ƐƐŝƐƚĂŶƚ WƌŽĨĞƐƐŽƌ
dŚĞ WƵďůŝĐ ,ĞĂůƚŚ /ŶƐƚŝƚƵƚĞ�ŽĨ tĞƐƚĞƌŶ D� dƵĨƚƐ hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ
ŬƐǌĞŐĚĂΛƉƵďůŝĐŚĞĂůƚŚǁŵ͘ŽƌŐ͕ ;ϰϭϯͿϳϵϰͲϭϴϬϯ�������������� ĞƌŝŶ͘ŚĞŶŶĞƐƐǇΛƚƵĨƚƐ͘ĞĚƵ� ;ϲϭϳͿϲϯϲͲϯϲϯϲ


